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Kemény Gabor

ARRENDSZER ES IGAZSAGOSSAG
Oswald von Nell-Breuning piacbardt nézetei az 1920-as évek Németorszdgaban

1. Bevezetés

Oswald von Nell-Breuning neve alig ismert a hazai olvasétabor elétt. Ez nem csoda: a
német jezsuita szerzetes az 1920-as évek kézepén kezdett el publikalni, a figyelem pe-
dig doktori disszertacidjanak (Grundziige der Borsenmoral — A bérzemordl alapelvei) 1928-as
megirasa utan iranyult rd. Amikor azonban a kiilféldi, igy a magyar érdeklédés is in-
tenzivebbé valhatott volna iranta mint az 1931-es Quadragesimo Anno cimi enciklika egyik
{6 szerzgje irant, a naci hatalomatvétel miatt szilenciumra kényszerilt. A II. vilaghabo-
ra utan pedig, amikor Nell-Breuning NSZK-beli tevékenységével kiérdemelte a kato-
likus szocialis tanitas Nesztora nevet,! a hazai szocialista rendszer vetett gatat a nell-
breuningi gondolatok magyarorszagi terjedésének.

Ez a tanulméany Nell-Breuning doktori disszertaciéjat kivanja szélesebb aspektusba
helyezni, felvillantva mindazokat a kériilményeket, amelyek befolyasoltak a mG megszii-
letését. Igy sz6ba kertl a korabeli német gazdasagi helyzet, a kézgazdasagtudomany né-
metorszagi allapota, valamint a katolikus kérsk szocialis-gazdasagi tanitasa. Mindezek
azt szolgéljak, hogy érthet6vé valjon, miért foglalkozott egy jezsuita szerzetes gazdasagi
kérdésekkel, és hogy miért valtott ki koraban akkora visszhangot a mu.

2. A német kozgazdasdgi hagyomdnyok és piaci helyzet

A maig a kézgazdasagtudomany gerincét képezé neoklasszikus kézgazdaségtan2 aIl. vi-
laghaboru el6tt nem rendelkezett erds allasokkal Németorszagban. Mig a legkorabbi
német kozgazddk 6rommel fogadtdk Adam Smith nézeteit, a kovetkezé generacié mar
nem tudta akceptalni a lathatatlan kéz, az 6nmiikédé piac és az éjjeliér-allam koncep-
ciéjat egy olyan orszagban, ahol a 17. szazadig visszanyulé hagyomanya volt a gazdasag
allami fejlesztésének és iranyitasanak (kameralizmus), amelynek fejletlen ipara nem tudott
versenyben maradni az 1700-1800-as évek angol gyariparaval, és ahol a gazdasag sze-
repléi csak az allamtol varhattdk az egységes német piac megteremtését. Nem beszélve
arrél, hogy a német gazdasag atalakulasaval egyiitt jaré szocialis megrazkédtatas sokakat
szembeforditott a lassez-faire kapitalizmussal. A német iparvédelem elsé szészéloja
Friedrich List volt, akinek a gondolataibél és a német sajatossagokbol csirazott ki az an.

1T4sd Friedhelm HENGSBACH — Matthias MOHRING- HESSE — Wolfgang SCHROEDER: Ein unbekannter Bekannter.

Eine Auseinandersetzung mit dem Werk von Oswald von Nell-Breuning §], Ketteler, Kéln, 1990.
2Vs. MATYAS Antal: A korai kozgazdasdgtan térténete, Aula, Budapest, 1999.
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német torténeti iskola, amely komoly eréfeszitéseket tett azért, hogy a neoklasszikus
kozgazdasagtant meghaladé kozgazdasagi elmélettel rukkoljon elé. Ezzel a német torté-
neti iskola a marxista-szocialista nézetek mellett a neoklasszikus modell legnagyobb bi-
ral6java valt. A német torténeti iskolahoz kapcsolédott a tarsadalomjogi iskola, amely
olyan toérténelmi képzédménynek tekintette a gazdasagi rendszert, mely igény szerint
atalakithaté.

Mindezek mellett e két iskola képviseléinek (az in. katedraszocialistaknak) volt ké-
szénhet6 az elsé allami tarsadalombiztositas elméleti kidolgozasa a Német Birodalom-
ban, amiben nemcsak a szocialistdk ,nemzetront6” tevékenységének megakadalyozasa
hajtotta 6ket, hanem a neoklasszikus modell 6szinte biralata és a szocialis kérdés3 ren-
dezésének vagya is.

Az 1. vilaghaboru még inkabb kikezdte a neoklasszikus doktrinaba és a szabad piac-
ba vetett hitet, hiszen a haboru kezdetével megsziint a szabad kereskedelem, a belsé pia-
cok, és (killénésen Németorszégban) a gazdasag minden szektora allami ellenérzés és
iranyitas ala keriilt. A vilaghdboru utan a szabad piac elsé élményét a hiperinflacié je-
lentette a németek szamara, novekedett a tarsadalmi polarizacié, mikézben nem alltak
helyre a vilidggazdasagi kapcsolatok, fennmaradtak a vaimfalak a gazdasagok kozott, és a
gyenge konjunkturalis helyzetben altalanosséa valt a munkanélkiiliség. Ebben a helyzet-
ben tovdbb nétt a neoklasszikus doktrinat és a kapitalizmust biralok kére mind balrél,

mind jobbrél.

3. A katolikus egyhdz tarsadalmi tanitdsdnak kezdetei

A katolikus egyhaz elsé reakcidja a szocialis kérdésre a mar meglevé karitativ tevékeny-
ség kiterjesztése volt. Hamar megsziiletett azonban az igény arra, hogy elméleti sikon is
foglalkozzanak a tarsadalom és a gazdasag uj jelenségeivel. Ennek legfontosabb eszkdze
az ujskolasztikus filozéfia volt, melynek kézéppontjaban a klasszikus természetjog all.
Az ujskolasztika szerint az ember a természet jeleibdl kovetkeztetni tud az isteni igazsag
nyomaira, ez a természetjog, ami az allami térvénykezés gerincét és az isteni kinyilat-
koztatassal egyiitt az emberi élet alapjat kell képezze. Bar az Gjskolasztika a modern kort
megel6z6 filozéfiai rendszer volt, az emberi személy méltésaganak és a k6zjé gondola-
tanak felélesztésével komoly eszkézoket adott a katolikus gondolkodoék kezébe.

3.1. Romanticista-szocidlkorporativ irdnyzat Mar a napéleoni haboruk idején megjelentek az el-
s6, a kapitalista rendszert és a demokratikus kezdeményezéseket elutasité katolikus né-
zetek is, melyeket Adam Miiller foglalt ossze.* Miiller elvetette a szabad versenyt, és a
feudalis gazdasagi rendszerhez valé visszatérést szorgalmazta. A szdzad masodik felére

3 A német nyelvteriileten az 1830-as évek elején terjedt el a kifejezés, amellyel az ipari forradalom soran
megjelend elszegényedést, a népességrobbanast és a nagyvarosok kialakulasat, valamint a témegek proleta-
rizal6dasat és az ezt kiséré problémakat jelslték.

4 Adam MULLER: Die Elemente der Staatskunst, Berlin, 1809.
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vildgossa valt, hogy az ipari forradalom el6tti korszak gazdasagi rendjéhez valé visszaté-
rés utépia, de tovabbra is kérdés maradt a tarsadalmi rétegek kozotti ellentét noveke-
dése, amelynek megoldasat a katolikus gondolkodék egy része a szocialromantikus gon-
dolathoz hasonléan a multbeli példak felelevenitésével kivant megolclani.5 Az un.
szocialkorporatista iranyzat elsé képvisel6jének Karl von Vogelsangot tekinthetjiik, aki
a feudalis céhek és a szovetkezetek mintajara kivanta szabalyozni a gazdasagi rendszert és
megoldani a szocialis kérdést. Ezen ,hivatasrendek” feladata lett volna a munkasok és a
tulajdonosok kozotti érdekellentét feloldasa, a munkéasok proletarsorsbol valé feleme-
lése (csaladi bér), a verseny és az arak szabalyozésa kartellszert megéllapodasok segitsé-
gével.6 Vogelsang a hivatasrendeket kivainta megtenni a kormaényzas alapjaul, amelyek
egyfajta rendi orszaggyilést alkothattak volna. A szocialkorporatista iranyzat az I. vilag-
haborut kévetéen tovabb erésodostt, az un. bécsi iranyzatok egyre erételjesebben szor-
galmaztak a kapitalista gazdasagi rendszertdl és a piactél valo elfordulast. Az iranyzat
eme ,masodik generaciéja” egyebek kozott szorgalmazta a bérmunka és a kamat eltér-
lését, ezzel 6sszhangban kévetelte a munka nélkiil szerzett jovedelmek megsziintetését.7
A tulajdonjogot szorosan kapcsolni kivanta a végzett munkahoz. Erésen korlatozni ki-
vanta a vallalkozéi és piaci szabadsagot, valamint a versenyt, a kapitalizmust pedig tob-

ben épp annyira elvetendének tartottdk, mint a kommunizmust.

3-2. Szocidlrealista iranyzat — szolidarizmus A szocialkorporatista iranyzat kibontakozasaval egy
idében indult meg az un. szociédlrealista irany fejlédése is. Ez az irdnyzat, amely f6leg
Németorszagban a vilagi katolikus hivekkel is élénk interakciéban volt, és nagy szellemi
tamogatast kapott azok tarsadalmi szervezédéseitsl, késébb pedig a Centrum Parttél,
elfogadta a modern kor vivmanyait, és a szocialis kérdést nem a teljes kapitalista rend-
szer lebontéasaval képzelte el, hanem annak csupan moédositasaval, kedvezétlen kovet-
kezményeinek orvoslasaval. A szolidarista irodalom erételjesen tamaszkodott az ujsko-
lasztikus filozofiai rendszerre, igy minden gazdasagi-tarsadalmi eseményt a természet-
jog és annak kézponti fogalma, az igazsagossag szempontjabol vizsgalt. Az iranyzat leg-
fontosabb képviselGje a jezsuita Heinrich Pesch volt, aki fémivében, a Lehrbuch der Natio-
nalékonomie cimd mivében (I-V., Freiburg, 1905-1923) kiallt a kapitalista rendszer
mellett, de elméletébe igyekezett beépiteni a hivatasrendi tarsadalom elemeit is.

A szolidarista irodalom masodik hullaménak legfontosabb németorszagi képviselsi
szintén jezsuitak voltak, Gustav Gundlach és Oswald von Nell-Breuning.

Az . vilaghaboru utdn egyre élesebbé valé kapitalizmuskritikak és a fokozédo kiab-
randulas id6szakaban 6rajuk harult a feladat, hogy ennek a katolikus kérskben is egyre
inkabb terjedé kapitalizmuskritikdnak, s6t kapitalizmusellenességnek gatat vessenek, s

5 Nem térek ki bévebben a katolikus liberalizmusra, amely 6sszeegyeztethetének tartotta a kapitalista és de-
mokratikus berendezkedést a katolikus hitelvekkel. Az irdnyzat azonban legfébb képviselsjének, Huguis-
Félicité Robert de Lamennais-nek XVI. Gergely altali elitélése (1834) utan visszaszorult, és a szazad ma-
sodik felében mar nem jatszott szerepet a katolikus szocialis tanitas kialakitasaban.

6 V6. Wiard von KLOPP: Die Sozialen Lehren des Vogelsangs, 1938.

7 Lasd Arno ANZENBACHER: Keresztény tdrsadalometika, Szent Istvan Téarsulat, Budapest, 2001, 136.
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bebizonyitsak a szocialkorporatista iranyzat képvisel6inek, hogy helytelen uton jarnak.
Mindezt ugy, hogy a szocidlkorporatista irdnyzatok altal is alapként emlitett Gsi egyhazi
hagyomanyokra, az igazsagossagra és a skolasztikus szerzékre hivatkoznak.

Ezen heves vitdk hatasara valasztotta doktori disszerticiéja témajaul a német
szolidarizmus egyik {6 alakja, Nell-Breuning az arképzés és a piac, ezen beliil a tézsde
kérdéskorét (amely ekkorra mar szitokszéva valt tobb, a bécsi iranyzatokhoz tartozé

gondolkodé szemében), és készitette el 1928-ban a Grundziige der Borsenmoral cimi mvét.

4. A disszertdcio

4.1. Bevezeté Nell-Breuning mar a bevezetSben tisztazza viszonyat a gazdasaggal és a gaz-
dalkodé emberrel kapcsolatban. Elséként megéllapitja, hogy az ember végsé céljanak
Istennek kell lennie, igy a moralitasnak, az etikai normaknak az élet minden teriiletén
helye van, igy a gazdasagban is. Masodszor elismeri a gazdasagot 6nallé, figgetlen rész-
teriiletnek (a modernitas elfogadélsa!),8 amelynek ugyanugy 6néllé szabalyai vannak,
mint a matematikanak vagy a logikianak, ugyanugy fiiggetlenek az egyhaztél, mint a tu-
domény vagy az allam. Ebbdl kévetkezik, hogy a gazdasagi térvények 6nmagukban
értéksemlegesek, akarcsak a fennall6 gazdasagi rendszer idealtipusa, amit kapitalizmus-
nak neveziink. Ezzel feloldja a katolikus kérskbél érkezé egyik leggyakoribb kritikat,
hogy a haszonelv mint a gazdalkodas végsé célja ellentétes lenne a keresztény ember vég-
s6 céljaval, Istennel. A haszonelv csupan a gazdasagi rendszeren beliili térvény, amely a
gazdasagi cselekvés f6 iranyitéja, de nem a gazdalkod6 ember végsé célja, ami csak Is-
ten lehet. Ebbdl viszont az is kovetkezik, hogy a haszonelv etikus is, s6t a gazdasagi cse-
lekvés elsédleges mércéjét a gazdasagon beliili toérvény jelenti, az etika pedig a kozgaz-
dasagtan segitségével tudja megitélni egy gazdasagi déntés helyes vagy helytelen voltat
(14). Végiil a gazdasagot definialja mint az emberek anyagi javakkal val6 ellatasat bizto-
sit6 kultartevékenységet.

A gazdalkod6 ember tudatanak vizsgélatat is elvégzi, és megallapitja, hogy egyes ka-
tolikus kérok azon elvarasa, hogy a gazdalkod6 ember az etika és a szeretetparancs alap-
jan gazdalkodjon, lehetetlen. Hiszen minden mesterembernek, igy a gazdalkodo, ke-
reskedé embernek elsésorban a sajat szakteriiletéhez kell értenie, arra kell figyelnie, és
csupan egy passziv figyelemnek kell arra irdnyulnia, hogy a gazdasiagon beliil végzett te-
vékenység ne lépje tul az etikai normaékat. Nincs sziikség arra, hogy minden pillanatban

azt vizsgalja, nem lépte-e tul az erkolesos gazdalkodas hatarat 17).
4.2. Arelméleti dsszefoglalo Arelméleti bevezetSjében Nell-Breuning az igazsagos arat teszi
meg mércének. Ennek megfeleléen vizsgilja meg az ar és az érték viszonyat. Elséként

definialja az arak harom funkciéjat: az arak szabalyozzak és iranyitjdk a fogyasztast, a

8 Oswald von NELL-BREUNING: Grundziige der Borsenmoral, Herder, Freiburg im Breisgau, 1928, 15. (A tovab-

biakban a f&sz6vegbeli oldalszamok erre a kiadsra vonatkoznak.)
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termelést és a jovedelemképzSdést. Az arak egymasra hatasat (ki nem mondva) a walrasi
gazdasagi modell szimultan egyenletrendszerével érzékelteti: az arak matematikai
egyenletekkel kifejezhet6ek egymasbol, barmilyen kis valtozas az egyik termék araban
megvaltoztatja a tobbi egyenletet, ezzel a tobbi arat is. Ezzel a megkozelitéssel Nell-
Breuning az araranyokra iranyitja ra a figyelmet, és nem kivan foglalkozni az arszinvo-
nal kérdésével. Nell-Breuning kétféle értelemben beszél az igazsagos arakrol: egyrészt
altalaban az 6sszes arrél, ahol elsédleges feltétel a termelés, a fogyasztas és a jovedelem-
képz6dés szabalyozott, zokkenémentes és kiegyensulyozott lebonyolédasanak tartos le-
het6vé tétele (a kozjé szolgalata). Ennek a feltételnek elméletileg tobb arrendszer is
megfelelhetne, ez azonban Nell-Breuning szerint csak feltevés, mivel a jelenlegi szabad
verseny altal kialakitott arrendszer helyett egy konstrualt arszisztéma létrehozasa egy-
részt lehetetlen (az aregyenlet-rendszerhez tartozé konstansok és egyutthatok megszer-
zése lehetetlen feladatot jelentene, nem is beszélve arrél, ha az emberi akaratszabadsa-
got is figyelembe kivanja venni a rendszer),d masrészt mivel az drak nemcsak ajelen ter-
mékei, hanem szorosan kapcsolédnak a multbeli gazdasagi helyzethez is, ezek egyolda-
lt megvaltoztatasa komoly érdeksérelmekhez és igazsagtalansaghoz vezetne (36). Ezzel a
szerz6 elhatarolédik a tarsadalomjogi nominalizmustél, amely a gazdasagot a szabad ki-
sérletezés helyszinévé tenné (akéarcsak a marxizmus).

Az egyes arak igazsagossaganak vizsgalatakor szintén elveti a nominalizmust, mint
olyan elméletet, amely szerint az arak tetsz6legesen megszabhaték. De elveti az un.
hiperrealizmust, amely szerint az igazsagos ar a dologhban immanensen benne foglalt
értékhez kell kapcsolédjon (ezzel elveti a marxista munkaérték-elmeéletet is). Nell-
Breuning itt is hangsulyozza az draranyok és a termékek egymashoz valé viszonyanak
elsédlegességét az egyedi ar—termék viszonnyal szemben, hangsilyozva, hogy az arkép-
zésben elsédleges a kolesonds igazsagossaggal kisért csere mértékét jelents ararany, és
csak masodlagos az arak értékrelaciéja. Nell-Breuning szerint egy termék igazsagos
dra nem egy pont, hanem egy intervallum, mivel az arak mogotti igények és korilmé-
nyek, amelyek mind tekinthetSek igazsagosnak, folyamatosan valtoztatjak a termék
arat. Igy a diszszertaci6 szerint az igazsagos ar egy rugalmas fogalom, de ennek elle-
nére nem 6nkényes, hanem objektiv, a valosag altal kikényszeritett ar, amely meg kell
feleljen annak a feltételnek is, hogy nem zavarja a gazdasag és az arrendszer miksdé-
sét. Az ar meghatarozasanak legfontosabb helye a piac, legfontosabb szerepléi pedig a
kereslet és a kinalat, mely el6bbit a neoklasszikus kézgazdakhoz hasonléan a fogyasz-
tok szubjektiv értékitéletébol vezeti le (akarcsak a szolidarizmus szellemi atyja, Pesch),
mig utébbit a koltségekbsl. Nell-Breuning a kereslet és kinalat mellett kiemeli az in-
tézmények és allami szabalyozasok jelentGségét is, mint armeghatarozé tényezdket.
Végsé soron Nell-Breuning szerint az igazsagos ar megegyezik a legutolsé informacié
szerinti piaci arral. Az allami beavatkozassal kapcsolatban pedig megallapitja, hogy
mig a piaci arakrol az ellenkezé bizonyitasaig fennall a vélelem, hogy igazsagos arak-

9 Ez az érvelés gyakorlatilag megegyezik Ludwig Mises és Friedrich A. Hayek 1920-as években megjelené

szocializmus-kritikdjaval, amely a racionalis szocialista kalkuldciét vonta kétségbe.
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rél van sz6, addig az allamilag szabott, illetve befolyasolt arak esetében pontosan ez-
zel ellentétes a helyzet.

Mind az arrendszer, mind az egyes arak igazsigossagihoz tartozénak véli Nell-
Breuning az ingadozasok minimalizalasat, ezzel az igazsagos ar koncepciéjaba beleérti
az arstabilitas fogalmat is.

Az igazsagos ar koncepciéjat Nell-Breuning a skolasztikai legnagyobb alakjainak né-
zeteibSl meriti. Mig a termékek ararél esik sz6, addig nincs is probléma, mint Nell-
Breuning megjegyzi, nincs nagy kiillénbség a skolasztikus arképzés és a neoklasszikus
hatarhaszon-iskola kozott (49). Nagyobb gondba keriiltek a skolasztikus gondolkodék,
amikor a kamatjoévedelmek, a kereskedelem bizonyos tipusai, az aringadozas és altala-
ban a munka nélkiil szerzett j6vedelmek kérdése kerult széba. Itt Nell-Breuning meg-
allapitja, hogy az 6sszes skolasztikus gondolkodé elismerte a profit létjogosultsagit, a
legtobb elismerte az aringadozasok természetes voltat és ugyanannak a terméknek a kii-
16nb62z6 kereskedelmi fazisokban (kiskereskedelem, nagykereskedelem) megjelené el-
téré aranak igazsagossagat, egyedil a kamatjovedelmet mint olyat vetették el, élesen el-
kiillonitve a pénz és mas vagyontargyak jovedelemtermels képességét. Nell-Breuning a
késébbiekben, a tézsdei arképzésnél megmagyarazza, hogy a pénz dra a kamat (Pesch
szavaival: a hitelezés egy piac éltal bearazott gazdasagi teljesitmény, amelynek arat a pi-
ac kell meghatarozza [121]), annak elvetésével pedig a termékek tér- és idébeli daramla-
sa koziil az utébbi akadhat meg, komoly igazsagtalansagokat okozva a piacon.

4.3. A tozsdei drképzés vizsgdlata Nell-Breuning a tézsdei arképzést a parkett minden szeg-
mensén elvégzi. A részvények esetében tobb problémait vet fel. Els6ként azt az altalanos
esetet vizsgalja, amikor egy cég tézsdei részvényeibdl szamitott értéke és konyv szerinti
értéke kozott eltérés jelentkezik. Megéllapitja, hogy mar az az ok, hogy mig a cégrészvé-
nyeknek széles piaca van, a teljes cégeknek viszont nem, indokolja, hogy egy cég részvé-
nyeinek 6sszege mas arat adjon, mintha a céget egyben kivannank értékesiteni (81).E gon-
dolatot folytatva megallapitja, hogy egy blokkol6 kisebbségi, illetve egy tobbségi rész-
vénycsomagnak ismét mas ara kell legyen, mint a parketten forgé tobbi cégrészvénynek,
igy egy cégnek illetve részvényeinek egyszerre tobb igazsagos ara is lehet a kériilmények-
tSl fiiggéen. Emellett megallapitja, hogy példaul a részvények csendes &sszegytjtése és
magasabb aron valé értékesitése egy stratégiai befektetének egyrészt kozgazdasagilag
hasznos lehet (ha és amennyiben ez néveli a cég értékét), sét a részvények alacsonyabb
aron valé vételébdl és magasabb dron valé eladasabol szarmazé jovedelem is igazsagos-
nak tekinthet6 a fenti okbo6l — gazdasagi értékteremtés — kovetkezGen.

Elesen elitéli viszont Nell—Breuning a nagybankok azon politikéjét, mely szerint a
likviditas tetsz6leges bévitésével vagy szikitésével novelik vagy csokkentik a tézsdei ara-
kat, mesterséges hullimokat keltve a piacon. Ezt még akkor is elitélendének tartja, ha
nem kapcsolédik haszonszerzéshez. Ha azonban egy altaluk megszervezett tézsdei kibo-
csatast kivannak ezzel még sikeresebbé tenni, akkor még sulyosabb a helyzet (91-92).

A kotott kamatozasu kotvények esetében a kamat valtozasa generalja az arfolyamval-

tozast, ennek megfeleléen ugyanugy pillanatonként valtozhat az aruk, mint a részvé-
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nyeknek, ezzel egyiitt tekintheté igazsagosnak a tézsdei drazasuk. A kamatlab mestersé-
ges mozgasat egyetlen esetben tartja elfogadhaténak Nell-Breuning: amikor a jegybank
segiti az allami kotvénykibocsatast, de ez is csak szigora mérlegelés utan mondhaté ki (a
teljes allamhaztartasi helyzet — adék, jarulékok, hitelfelvétel stb. — mérlegelése utan).

Az értékpapirok arszabalyozasanak kérdésében Nell-Breuning szerint lehetnek spe-
cidlis esetek, amikor t6bb haszonnal jar az arak roégzitése, de ez csak azokra a termékek-
re képzelheté el, amelyek forgalmuk dénté hanyadat nem a t6zsdén bonyolitjak. Az al-
lampapirok arfolyamanak szabalyozasa esetében ugyanaz a helyzet, mint a kétvénykibo-
csatas esetében: mérlegelni kell, vajon mennyit art, illetve hasznal a kozjénak. Az ér-
tékpapirok arfolyamanak védelme Nell-Breuning szerint szabadpiaci koérilmények
kozott agyis csak lassitani tudja az drtrendeket, meggatolni nem, igy csupén a kisebb in-
gadozasokat fékezheti. Amennyiben ez a cél, ugy (ha a cég részvényeinek esése nem
rossz helyzetébdl kévetkezik) van létjogosultsaga az arfolyam védelmének. Ha azonban
a belsé problémak elfedése — a papiroknak az igazsagos artél valé eltéritése — a cél, ak-
kor ez a tevékenység karos és binds.

A devizak arazasa, vagyis a devizairfolyamok mozgasanak kérdéskorében elSszor
Keynesszel egyiitt megallapitja, hogy az aranydeviza-rendszer nem azért miksdik, mert
az arany barmilyen kiegyenlité funkciéval rendelkezne, hanem mert a jegybankok mes-
terségesen az aranypontok kozott tartjik az drfolyamokat (101). Miutan igy megéllapit-
ja, hogy a devizak egyetlen természetes regulatora a devizapiac, ezt kezdi elemezni, és
leszogezi, hogy a devizak esetében is a piac jelenti az igazsagos ar alapjat, s az olyan
aranypontok k6zétt mozgé arfolyam, amelynek szinten tartasaért a jegybankoknak al-
landéan interveniélnia kell, nem igazsagos. Az intervenci6 helyett inkabb a devizik ha-
taridés piacat javasolja az arfolyam-ingadozasok kiegyenlitésére is.

Mais kérdés, hogy a ,beteg” valutakkall® szembeni spekulativ tamadasok igazsagtala-
nok, igy az elleniik val6 jegybanki védekezés jogos, de itt sem a nemzetkézi spekulanso-
kat kell szidni, mivel a valutak 6sszeomlasat a nyajhatas, a kisemberek piac utain mozdu-
lasa valtja ki. Osszességében Nell-Breuning megéllapitja, hogy az 6sszes piaci areltéri-
tések kozul a devizaarfolyamok eltéritése a legsulyosabb, mivel ez okozza a legtobb kart
és igazsagtalansiagot a nemzetgazdasiagnak. Emellett killonosen a jelenlegi (1920-as
évekbeli) pénzpiaci kdosz kézepette, amikor a pénzpiaci manipulacidk felilirjék a sza-
badpiaci logikat, 6v minden fajsulyos nyilatkozatt6l, amely akar a jegybanki és politikai
aktivizmus, akar a piac magara hagyasa mellett teszi le a voksot.

A kamatok piaci alakulasarol sz616 fejezetrészt Nell-Breuning a skolasztika kamattal
kapcsolatos megallapitasaival kezdi, és definialja a t6zsde funkci6jat a pénzpiaccal kap-
csolatban. Itt megallapitja, hogy t6zsde a t6ke- és pénzpiac, tehat a révid- és hosszutava
pénzkereslet (absztrakt vasarléers) elosztéja és transzformatora, ahol a killonb6z6 leja-
ratd megtakaritasok kiilonb6z6 lejaratu hitelekké transzformalédnak, biztositva mind a
révid tav, mind a hosszu tav (a t6keképzédés biztositasa) igényeit. Ezt a cirkulaciét sza-
balyozzak a révid- és hosszutava kamatlabak, és a jelenlegi (20-as évekbeli) hitelre ala-

10 Tt Nell-Breuning valészintleg az inflaciéval, gazdasagi valsaggal kiizd6 orszagok valutéira gondol.
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pozott gazdasagban létfontossagu, hogy igazsagos arak alakuljanak ki ezen a piacon mind
révid, mind hossza tavon. Itt kiemeli a kézvetiték (bankok, takarékszévetkezetek) nagy
felel6sségét, mivel egyik idGtavra sem szabad talzott kinalatot biztositaniuk, ezzel eltérit-
ve a kamatokat valés (igaz) aruktél, mivel ez kdros lehet mind a tskeképzsdés (tulberu-
hézas), mind a fogyasztas szempontjabol. Az igazsagos kamat Nell-Breuning szerint vég-
s6 soron a realtSke atlaghozamahoz kell igazodjon (ez kozgazdasagilag is igy van), de el-
ismeri, hogy a realt6kénél kénnyebben mozgathaté absztrakt vasarléers (pénz) ara ép-
pen likviditasa altal magasabb lehet, arat pedig a pénz- és t6kepiacnak kell megszabnia
(121). Elismeri a killonbsz6 kamatlabak jogossagat az iigyfélkorrel kapesolatosan (lakos-
sagi hitelezés eltéré kamata a nagyvallalati hitelezéshez képest). Viszont éppen a német-
orszagi helyzetre val6 tekintettel (ahol Nell-Breuning szerint nemcsak az drfolyamok, de
a kamatlabak is teljes mértékben manipuléltak) hosszan értekezik a szitkséghelyzetekrdl,
amikor a pénz- és t6kehiany irracionalis mértékben (uzsoraszintre) tornézza fel a piaci
kamatlabakat, tekintet nélkiil a realt6ke hozamaira. Ekkor, amikor nem mikodik a sza-
bad piac, a jegybank és a kormanyzat kotelessége a kamatokat egészséges-igazsagos szin-
ten tartani, mindezt ugy, hogy a gazdasagpolitika legfébb célja kell legyen a lehets legna-
gyobb tér meghagyasa a piac szdmara a kamatok kialakitasaban. A piaci jatéktér egyrészt a
legjobb indikator az iranyit6 hatésag szamara, masrészt az alacsonyabb kamatszinten be-
liili kamatfelarakkal tovabbra is elvégezheti a gazdasag finomhangolasat.

4.4. A tozsdei spekulacio A spekulacié jelenségét Nell-Breuning harom nézépontbél vizs-
galja meg: individualetikai nézépontbdl, 6sszgazdasagi nézépontbél, valamint hogy
térvényszeri-e a spekulacié elfajulasa.

Az individualetikai elemzést ismét a skolasztikus gyokerek vizsgalataval kezdi, meg-
allapitva, hogy az el6dsk a mértéktelen nyereségvagy és a munka nélkiil szerzett jovede-
lem miatt vetették el a spekulaciét. Nell-Breuning az elsét a kozvetett és a végsé cél 6sz-
szekeverésének véli, és karhoztatja a tulhajtott pszichologizalasbol fakadé itéletet. A ma-
sodik érvet sem tekinti meggy6z6nek, mivel a spekulans definicié szerint szellemi mun-
ka végzésével szerzi jovedelmét, akarcsak egy fehérgalléros munkas. A ténykedése soran
pedig (ha elfogadjuk, hogy a piacon kialakulé és ingadozé ar igazsagos) igazsagos és ala-
csony aron vesz, késébb pedig ugyantgy igazsigos, csak éppen magasabb aron ad el.
Tény azonban, hogy a megszerzett jévedelem valakinek veszteséget jelent, és (altalanos
esetben, szokasos aringadozasok esetén) nem kapcsolédik hozza a terméket (értékpa-
pirt) megvaltoztaté tobbletérték. Itt Nell-Breuning elséként azt allapitja meg, hogy
nemcsak a hivatdsos spekulansok teszik ezt, hanem a tékéjiiket a t6zsdén szaporitani
akaré kisbefektetSk, akiknek tevékenysége a nyajhatas miatt sokkal karosabb (néveli a
té6zsdei arak ingadozését), mint az ingadozast elindité hivatasos spekulansoké (135). Es
mivel a hivatasos spekulansok jovedelmének egy része az amatsroktsl szarmazik (akik
effektive szerencsejatékot jétszanak), nem is tekinthet blinés jévedelemnek, mivel a
kisbefektetsk tudatosan vallaljak a veszteséget a spekulaciéval (139). Gondot jelent vi-
szont az a jéovedelemrész, amely nem a t6bbi spekulanstél szarmazik, hanem a piac azon

szerepl6itél, akik nem spekulédlni, hanem gazdalkodni akarnak.
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Osszgazdaségi nézépontbdl a spekulacié kockazatvallalast jelent, ami az tigylet ellen-
tétes résztvevje szempontjabol a kockazattol valé megszabadulast eredményezi. Tehat a
spekulansok olyan szolgaltatast nyajtanak (kvézi az armozgasok elleni biztositast kinal-
va) a gazdalkodéknak, akik csokkenteni akarjak vallalatuk armozgasoknak valé kitettsé-
gét, ami mindenféleképp hasznos és a kozjot szolgalja. Ebben az esetben még az indi-
vidualetikai megfontolas is érdektelen (akarjék—e ezt a spekulansok vagy sem), csak az
eredmény szamit. Ezzel szemben all az a tény, hogy a spekuldnsok a biztositokkal ellen-
tétben abban érdekeltek, hogy a veszélyforras (az érmozgésok), ami ellen az ,iigyfeleik”
»biztositani” akarjak magukat, névekedjen, mivel ebbdl szerzik nyereségiiket (146). Itt
tehat azt kell mérlegelni, hogy 6sszgazdasagi szempontbdél melyik a nagyobb: az a ha-
szon, amelyet a kockazatukat fedezni akaré cégeknek nyujtanak, vagy az a kir, amit az
arfolyammozgasok indukalasaval keltenek.

Mivel tehat felmeriil a gyanu, hogy a spekulacié karos a kézjora, Nell-Breuning sor-
ra veszi azokat a gazdasagi lehet6ségeket, amelyek esetében a spekulacié kizarhaté. Mi-
vel a spekulacié szorosan kétédik az armozgasokhoz, ezek kiiktatasaval megsziintethetd
a jelenség. Ennek médozatai az allami arszabélyozas, illetve a kartell-megallapodasok,
amelyek monopolhelyzetet biztositanak a szerepléknek. Nell-Breuning mindkét meg-

oldast elveti, !!

mivel ugy véli, hogy mind a politika, mind a kartellszabalyozas meghozéi
ugyanolyan anyaghdl vannak gyurva, mint a spekulansok, tehat adott esetben ugyanugy
a maguk javara fogjak forditani az arak feletti hatalmat, mint a spekulansok (150-151).
A két rossz kozotti valasztas soran Nell-Breuning egyértelmiien a szabad armozgasok és
a vele egyittjaré spekulacié mellett teszi le a voksot, mivel ebben megmarad a piac és a
versenyhelyzet, ami a helyes arakhoz vezethet.

Ezutan felteszi a kérdést, hogy a spekulacié torvényszerten elfajul-e (ellentétessé
valva a kozjéval és a természetjoggal) avagy sem. Nell-Breuning erre a kérdésre nem tud
hatarozott valaszt adni, mivel nem lehet szétvalasztani a spekulacié j6 és rossz részét sem
torvényekkel, sem mas médon.

Osszefoglalésul a kovetkezéket allapitja meg: a spekulacié komoly kétségeket okoz
a moralistaknak, de természetjogilag nem tilos. Komoly gazdasigi hasznot hajthat, és
a kockazatatvallalas a gazdasagi szereplSktél erkolesileg helyeselhets. A pusztan nye-
reségszerzd (gazdaségi hasznot nem hajté, s6t gazdasagilag karos) hivatasszerd speku-
laci6 etikailag mindenféleképp alacsonyrendd, szigoruan véve szemben 4ll az igazsa-
gossaggal. A kisbefektetdi (4n. publikum-) spekulacié kozgazdasagilag karos és hely-
telen. Ennek ellenére nyitva hagyja annak a lehetéségét, hogy a kézgazdasagtan olyan
pozitiv tulajdonsagokat talal a spekulaciéban, amelyek megvaltoztathatjak a réla alko-
tott képet (162).12

11 Akarcsak a kései skolasztikus filozéfia majd’ minden képviselje 1400-t61 1600-ig, amikor elészér fel-
meriiltek ezek a lehet&ségek.

12 Tt jegyzendd meg, hogy a jelenlegi kozgazdasagi elméletek szerint a kockazatatvallalas mellett a speku-
lansok likviditast biztositanak a piacnak, ami még a pusztan haszonszerzé tevékenységre is igaz. Ez tovab-
bi érveket ad a spekulacié 6sszgazdasagilag pozitiv megitéléséhez.
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4.5. Hatdridgs iigyletek A hatarid6s kereskedést Nell-Breuning ugyanugy erkolesileg semle-
ges tevékenységnek tartja, mint a prompt iigyleteket. Ennek megfeleléen karhoztatja
azokat a hangokat, amelyek spekulativnak tekintik a hataridés tigyleteket, mivel 6sszeke-
verik a hataridés iigyletek lezarasanak szokasos médjat, az elleniigylettel torténd lezarast
és a két ugylet kozotti kiilonbség pénzigyi elszamolasat a tiszta kiillonbozeti tgylettel,
amelynek célja valéban csupan a hataridés piaci armozgasokbél val6 jovedelemszerzés
(mint ilyen, spekulécié). Ezen felill megvédi a hataridés tigyleteket kotSket attol a vad-
tol, hogy bizonyos armozgasokat kivainnanak kihasznalni. Nell-Breuning elismeri, hogy
a hataridés tigyleteknek van spekulativ jellege, de ezt nem szerencsejatéknak, hanem pi-
acismeretnek (amely tobbletinformaciéval rendelkezik) nevezi, ami altal a hataridés
arak a helyes iranyba mozdulnak el, az informacié6 ezzel beépiil az arba (175). Nem ér-
zi problémanak azt sem, ha az ugylet kétGje a kontraktus megkotésének pillanataban
még nincs az aru birtokadban. Igaz ugyan, hogy ez akar spekulativ iigylethez is vezethet,
de az ilyen iigylet megtiltdsa az egész hataridés kereskedés koncepciéjat tenné tonkre.
A hataridés iigyletek fontossagat abban latja, hogy ahogyan a két helység kozotti aruszal-
litas az arak térbeli kiillénbségeit egyenliti, ugy a hataridés tigyletek az arak idébeli egye-
netlenségeit javitjak ki, emellett pétoljak a kozvetits kereskedelmet.

4.6. A disszertdcio dsszefoglaldsa Az 6sszefoglaloban Nell-Breuning annak lehetSségét veszi
sorra, hogyan lehetne emelni a bérze moraljat, hogyan lehetne elkeriilni a gazdasagilag
és etikailag karos tigyleteket. Megéllapitja, hogy egy korporativ, csak bizonyos kéroket a
tézsdei kereskedésbe engedS megoldas ugyan nagyobb lehetéséget ad egy kozos ethosz
kialakitasahoz (bar az igy szervezett és a nyitott bérzék moralja kozott nem lelhets fel
érdemi kiil(’jnbség), de egy etikai kédex és egy tézsdei becsiiletbirésag ugyanolyan haté-
kony lehet a morél emelésében mindkét esetben. Nell-Breuning kiemeli, hogy nem a
tézsdei szereplSk szocialis hatterébél, hanem az tigyleteik természetébdl kell levonhaté-
nak lennie az etikai normaknak (212).

Fontos szerepet tulajdonit a szerzé az értékpapirok tézsdei engedélyezésének is,
olyan szirérendszert javasolva, amely kiiktatja a spekulativ céllal t6zsdei forgalomba ke-
riilni vagyokat. Végiil az allam szerepét hangsulyozza, amely azonban nem zavarhatja a
tézsde autonémiajat, mert csupan ezaltal tekintheti partnernek a tézsde az allami fel-
igyeletet, amely segiteni kivan a t6zsdén, nem pedig irdnyitani akarja (218).

5. Osszegzés
Nell-Breuning disszertaciéja még mai szemmel olvasva is tartalmaz friss megallapi-

tasokat mind a tézsdére, mind a t6zsdei tevékenység etikus vagy etikatlan voltara vo-
natkozéan.!3 Emellett megallapithatjuk, hogy a szerzé vilagosan hitet tesz a gazdasag

13 Péld4ul a banki likviditasbévités tézsdékre gyakorolt karos hatasa kénnyen el6hivja LAMFALUSSY Sandor
Pénziigyi vdlsagok a fejlods orszagokban c. (Akadémiai, Budapest, 2008) miivének hasonlé megallapitasait a ban-
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szabadpiaci modellje mellett akkor és ott (a 20-as évek Németorszagaban), ahol és
amikor az anomaliak gyakoriak voltak, s mind a kézvélemény, mind a német kézgaz-
daségi elit, de még a katolikus értelmiségiek jelent6s csoportjai is a szabadpiaci rend-
szer feladasa mellett érveltek, tobbek kozétt a tézsde spekulativ mikédését hozva fel
a piaci kudarcok eklatans példajaként. Ezzel szemben Nell-Breuning visszaveri azo-
kat a (katolikusok szamara fontos) vadakat, hogy a kapitalizmus ab ovo blinés rend-
szer lenne a haszonelv mint legfontosabb principium alkalmazasa mellett, vagy nem
felelne meg az egyhaz filozéfiajanak, a skolasztikanak. Ez utébbi esetében Nell-
Breuning a skolasztika igazi hagyomanyait kéveti, amikor elfogulatlan biréként vizs-
gal egy-egy tevékenységet, minden korillményt és osszefiiggést goresé ala véve, min-
den okot és okozatot felderitve.l* Ezért mond igent a skolasztikdban nagyrészt eluta-
sitott kamatra is, nem azért, mintha az egyhazi allaspont megvaltozott volna, hanem
mert a valésag, a gazdasagi helyzet valtozott meg.15 Ezzel szembeszallt a bécsi iranyza-
tok azon véleményével, amely a skolasztikus tanokkal valé formalis egyezést tobbre ér-
tékelte a skolasztikus filoz6fia lényegénél és az abbo6l a modern korra levonhaté ko-
vetkeztetéseknél.

Nell-Breuning emellett vilagosan szétvalasztja a piac normalis mikodését az aktua-
lis piaci helyzettdl (monopolszereplék, illetve allamok 4altal manipulalt arak és kama-
tok), megvilagitva, hogy a piac helyett széba joheté megoldasok (uJ arrendszer, allami
irdnyitas vagy korporativ kartell-megallapodasok mellett rogzitett arak) a jelenlegi hely-
zetnél is rosszabb eredményre és nagyobb igazsagtalansigokhoz vezetnének.

Nell-Breuning ezen disszertaciéjaval megmutatta, hogy a katolikus tarsadalmi tani-
tas képvisel6inek kozgazdasagi ismeretei a kor szinvonala felett allnak. Tavol all téliik az
a doktrinerség, ami akar a bécsi irdnyzatokat, akar a szocialistdkat, akar a liberalis gaz-
dasagpolitika hirdetéit jellemezte. Megmutatta, hogy az egyhaz kétezer éves hagyomanya
megfelels szakmai szinvonalon probléma nélkiil fésiilheté egybe a modern gazdasagi is-
meretekkel, és egy olyan bonyolult kézgazdasagi kérdés, mint a tézsde muksodése is
megitélhet6 az egyhazi hagyomany és az igazsagossag szempontjabol. Nell-Breuning ez-
zel a munkaval olyan Gj szempontokat vetett fel a gazdasagi jelenségek értékelésével kap-
csolatosan, amelyek alapjan a II. vilaghaboru utan a katolikus tarsadalmi tanitds érdem-
ben tudott hozzajarulni az uj német gazdasagiranyitasi modell megalkotasahoz.

6. Nell-Breuning hatdsa

Nell-Breuning szakmai tudasara XI. Piusz is felfigyelt, 1931-ben mar a masodik tar-
sadalmi kérdésekkel foglalkozé enciklika, a Quadragesimo Anno irasaban vett részt,

kok altal kivaltott eszkdzar-buborékokrdl és azok kipukkanasarél, melynek eklatans példaja a 2007—2008-
as amerikai jelzalogpiaci valsag.
14 Errs] bévebben lasd Joseph Alois SCHUMPETER: History of Economic Analysis, Oxford UP, New York, 1994, 102.

15 Mert a kapitalizmussal altalanossa val6 gazdasagi névekedés az anyagi javak dllandé torvényévé valt.
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amelyben bar sulyos kritikaval illeti a korabeli kapitalizmust, mégis kitartott mel-
lette.16

A naci idészak szilenciuma utan Nell-Breuning ismét a kézéppontba keriilt mint
olyan ember, aki sem személyében, sem nézeteiben nem korrumpaélédott a diktatara
idején. Folyamatos publikalas és oktatas mellett informalis poziciéban részt vett a CDU
és az SPD, valamint az jjaéledé német szakszervezetek programalkoté tevékenységében
és megszervezésében. Emellett 1948-t61 tébb mint 20 éven keresztiil tagja volt a szévet-
ségi gazdasagi minisztérium tanacsado testiiletének. 194:8-t6l tanitott a német szakszer-
vezeti szovetség vezet6képzb akadémiajan, az Akademie der Arbeiton. Részt vett az SPD
Bad Godesbergi Programjanak kidolgozéséban.17 Kilénésen kiemelkeds volt hatéasa a
szakszervezetekrél a német tarsadalomban folyé vitdban az 6tvenes években, valamint az
tizemi szavazati jogrol foly6 vitakban a hatvanas években. A politikai kiizd6téren azon-
ban Nell-Breuning mindig felette allt a politikai partokat és csoportokat megoszté ha-
tarokon, ezt az érintettek is elfogadtdk. Barkivel allt is széba, mindig kritikus és tavol-
sagtarté volt, kényelmetlen és megvesztegethetetlen partner, aki senki kedvéért nem ad-
ta fel targyilagossagat.

Mar életében is tobb kényvet adtak ki munkassagarol. Eletmtivéért szamos kitiinte-
tést kapott killsnboz6 intézetektsl,!® haldla utan nevét tsbb intézmény is felvette, koz-
titk a korabbi oktatéi tevékenységének szinhelye, a frankfurti jezsuita féiskola gazdasag-
és tarsadalometikaval foglalkozo intézete.!9

Nell-Breuning jelentés hatassal volt Nyugat-Németorszag szociélis és gazdasagpoli-
tikai fejlédésére, ami szocialis és jogallami médon szervezett ipari tarsadalomma tette
az orszagot. Mindekozben tevékenységével sikertlt elérnie, hogy egyrészt a katolikus
egyhazi intézmények integral6djanak a szévetségi koztarsasag modernizaciés folyamata-
ba, masrészt nagyban hozzajarult ahhoz, hogy a nyugatnémet modernizacié a katolikus
tarsadalmi tanitashoz illeszked6 iranyt vegyen.

16 Az enciklika szavaival: ,nem lényege szerint hibas ez a rendszer”. (QA 100, lasd Az Egyhdz tdrsadalmi tanitd-
sa, szerk. Tomka Miklés — Gojék Janos, Szent Istvan Térsulat, Budapest, [1993,] 86.)

17 A program megalkotdsa utan jegyezte meg, hogy végre olyan az SPD programja, mintha a katolikus egy-
héz tarsadalmi tanitdsanak gyGjteménye lenne.

18 A Guardiani-dijat a Katolikus Akadémitél Bajororszagban (1972), Frankfurt varos Goethe-plakettjét
(1977), Hessen Allam Leuschner-medaljat (1979), a Hans Béckler-dijat (1980). 100. sziiletésnapjan,
1991-ben a német allamfs, Richard von Weizsicker tiintette ki a Szévetségi Erdemrend Nagykeresztjével.
19 Oswald von Nell-Breuning-Institut fiir Wirtschafts- und Gesellschaftsethik der der Philosophisch-
Theologischen Hochschule Sankt Georgen, Frankfurt am Main (www.sankt—georgen.de/nbi).
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