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VALSAGOKBA UTK0ZO FELZARKOZASI PALYA

Az elmult 100 év legsikeresebb évtizede

A Trianont kovetd 100 év gazdasagilag legsikeresebb évtizede volt a 2010 és
2019 kozotti tiz év. A 2010-ben hivatalba 1ép6 polgari kormany egy romokban
1év6, eladdsodott, tartds gyengeségektdl szenvedd gazdasagot vett at, amelyet
bétor és innovativ reformokkal a régi6 egyik éllovasava, az Eurdpai Unid egyik
noévekedési motorjava tett.! Az eredményeket jol tiikrozi, hogy az EU-atlagot
tartésan meghaladé gazdasagi novekedésiink révén a gazdasagi fejlettségiink
az EU 66 szazalékarol kozel 75 szazalékra emelkedett az évtized sordn. A sikeres
évtized mogott az huizoédott meg, hogy sikeriilt ugy dsszehangolni a politikat és
gazdasdgpolitikat, hogy azok kozéppontjaban a munka és munkahelyteremtés,
erre éplilve pedig a novekedés és egyensuly egyiittes elérése allt.”

A sikerek alapja az évtized elején végrehajtott teljes gazdasagpolitikai for-
dulat volt. A fordulat elsé hullimaban a koltségvetést, majd 2013-t6l a moneta-
ris politikat tettitk rendbe. A vélsag éveiben 2010-t6] kezdédden a koltségvetési
egyensulyt egy hatékony és gyors adéreformmal a bevételi oldalon allitottuk
be az elavult megszoritasok helyett, amivel megériztiik a politikai stabilitast.
Ezzel az allamadossag-rata csokkend palyara keriilt, hazank pedig kikeriilt az
egyre sulyosabb szankciokkal fenyeget6 eurdpai unios tulzottdeficit-eljarasbol.
Az addreform soran az addrendszer sulypontjat athelyeztiik a munkat terhelé
adokrol a fogyasztasi és forgalmi addkra, igy jra megérte vallalkozni és dol-
gozni. Ez a motivacids fordulat donté szerepet jatszott abban, hogy sikertilt
orvosolni a magyar gazdasag egyik legnagyobb kiindul¢ strukturalis gyenge-
ségét, az alacsony aktivitasi ratat. Az évtized soran kozel egymilli6 fével nott
a foglalkoztatottak szama, amellyel sikeriilt kozel Gjrateremteni a rendszervaltas
soran elveszitett munkahelyeket.

A stabilitast és novekedést egyarant eredményezé fordulat a monetaris
politikaban is bekovetkezett. A 2008-tdl induld, Eurdpaban 2012-ben szuverén
valsaggd mélyiilé pénziigyi valsag Magyarorszagon a hitelpiacok lefagyasat,

1 Trianon 100. Tizszer tiz év szamokban. Magyarorszdg elmiilt 100 évének gazdasdgtorténete. szerk. VIRAG
Barnabds, Magyar Nemzeti Bank, Bp. 2020.
2 Marorcsy Gyorgy: Egyensiily és nivekedés 2010-2019. Magyar Nemzeti Bank, Bp. 2020.

Magyar orszag — Budapest a Duna kanyarulataval, bal partjan az Orszaghdzzal
(Unplash, Keszthelyi Timea felvétele)
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kiszaradasat okozta. A Magyar Nemzeti Bank a 2012-t6l indulé kamatcsokken-
tési ciklusaval és a 2013-ban bevezetett Novekedési Hitelprogrammal elérte
a hitelezési fordulatot, azaz ismét elérhetévé valtak a banki forrasok a magyar
vallalatok, els6sorban a kis- és kozepes vallalatok szamadra, ami pedig a gaz-
dasagi novekedés alapvetSen sziikséges feltétele volt. Emellett a kormdny, az
MNB és a Bankszovetség hatékonyan kezelte az el6z6 évtizedbdl 6rokolt legsu-
lyosabb pénziigyi problémat a csaladok devizahiteleinek forintra véltdsaval.
A monetdris politika az arstabilitds megteremtésében is eredményes volt. 2017
és 2020 kozott lényegében végig az MNB 3 szdzalékos inflacios célja koriil moz-
gott az aremelkedések iiteme, aminek kdszonhet6en az atlagos inflacié éppen
3 szdzalék volt ebben az id6szakban.

Sikeres valsagkezelés, felborulo egyensulyok

Az egyensuly és novekedési képlet sikerének koszonhetéen Magyarorszagot
erds immunrendszer mellett érte a Covid-jarvany. A koronavirus harmas val-
sagot okozott: gazdasagit, egészségligyit és a legveszélyesebbet, a félelem okozta
lelki kétségbeesést. Magyarorszag és a magyar gazdasag azonban jol vizsgazott.
A stabil fundamentumok, a célzott jegybanki programok, a kormanyzat pro-
aktiv és preventiv gazdasagpolitikai 1épései, valamint a magyar vallalatok,
munkavallalok és csalddok kozos erdfeszitéseinek koszonhetden az utdbbi 100 év
leghatékonyabb valsagkezelése ment végbe. A helyreallas a virus megjelenéséhez
hasonléan gyors volt, a magyar gazdasag minddssze hat negyedév alatt elérte
a valsag el6tti szintjét, amivel az EU tiz legjobban teljesit6 gazdasaga kozé ke-
rilthazank. A helyreallas motorjai az egészséges szerkezet(, gazdasagtamogatd
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hitelezés, valamint az er6s munkaerdpiac voltak. A koronavirus-jarvany meg-
jelenése 6ta a Magyar Nemzeti Bank 11 ezer milliard forintot, GDP-aranyosan
nemzetkozi dsszevetésben is az egyik legtobb forrast biztositotta a gazdasag
szerepldi szamara a jarvany okozta gazdasagi nehézségek lekiizdéséhez.

A magyar gazdasagot legérzékenyebb pontjain talalta el az energiavalsag és
az inflaciés hullim. A magyar gazdasagot ér6 egymast kovetd krizisek koziil
a Covid-jarvanyt jol kezelte hazank, azonban ezt kovetéen nem kezd6dott meg
elég gyorsan a gazdasagpolitikai fordulat, igy az energiavalsag soran felborultak
a Covid soran még csak megingd egyensulyi mutatéink. Szembe kell nézniink
azzal, hogy Magyarorszagon alakult ki az Eurépai Unié legmagasabb inflacidja
a2022-23-as inflaciés hullam soran. Miért tortént ez igy? Az okokat a gazdasag
szerkezeti, versenyképességi hidnyossagaiban kell keresni, a kovetkezok sze-
rint. 1) El6sz0r is, a magyar gazdasag a 6. legenergiaintenzivebb az EU-ban és
a 3. legnagyobb ardnyban importal energiat Oroszorszagbol. Foldrajzi adott-
sagaink egyértelmiivé teszik, hogy miért vagyunk nagy aranyban rautalva az
orosz energiara, de érdemes 6nmagunkba nézniink, hogy miért csak hazank-
ban emelkedik (Bulgaria és Spanyolorszag mellett) trendszertien a feldolgozo-
ipar energiaintenzitasa, és miért mindossze 14 szazalék a megujul6 energia
aranya a hazai energiamixben, mikézben az EU atlaga 22 szazalék. A magas
energiaimport értelemszertien a folyo fizetési mérleg megugro hianydhoz veze-
tett, ami egy ponton mar a pénziigyi piacokat is olyannyira veszélyeztette, hogy
a Magyar Nemzeti Banknak hatdrozottan fel kellett
lépnie (2022. oktdber 14-én), amit eredményesen meg
is tett. 2) A masodik ok a hazai gazdasag alacsony ter-

Magyarorszagot eros

melékenysége. Az egy munkavallaléra jutd termelé- i mmunren dsze rm e'.'.ett

kenységiink az EU 24. helyén all. Kiilonésen erds ez

a probléma az élelmiszeriparban, ahol a termelé- érte a Covid_ja'rva'ny

kenység hianyaban a koltségek emelkedése nagyobb

aranyban csapodik le az drak emelkedésében, amint

arra az elmult idészakban sajnos példat is lattunk. 3) A harmadik tényezd
a verseny elégtelensége. Az egész vildgon megfigyelhetd jelenség volt, hogy az
vallalatok a arak altalanos emelkedésében lehetdséget lattak sajat profitjaik
jelentds novelésében is, de Magyarorszagon ez kiilondsen nagymértékben 6l-
tott testet. 2022 végén és 2023 elején a hazai inflacié 6tode szarmazott a profitok
emelkedésébdl. Az OECD szamitasai szerint a hazai vallalati eredmények tobb
mint 60 szazalékkal néttek 2019 végéhez képest, ami majdnem haromszorosa
az OECD-orszagok atlaganak.

Az inflacié felemésztette a gazdasagi novekedést, majd a koltségvetési be-
vételeket. Az elmult két év nehéz leckét adott az egész vilagnak abbdl, hogy
miért kell az inflaciét alacsonyan tartani, és miért ez az elsédleges mandatuma
a modern jegybankok tulnyomo tobbségének. A folyamat vilagos volt: a magas
inflaci6 csokkentette a csaladok jovedelmének vasarloértékét, ami a fogyasztas
visszaeséséhez vezetett, fogyasztds hianyaban pedig visszafogtak az ipari ter-
melést, ami a beruhazasokat is mérsékelte. Mindez a GDP hdrom negyedéven
at tarto csokkenéséhez vezetett 2022 kozepétdl kezdédden. A fogyasztas vissza-
esése azonban nemcsak a gazdasagi novekedést, hanem a koltségvetést is ala-
asta. A hazai adérendszer a 2010-es évek elején végrehajtott sikeres reform dta
alapvetden a fogyasztasi, forgalmi addkra tamaszkodik - ez azonban a fo-
gyasztas visszaesése esetén az adobevételek hianyahoz vezet. A magas inflacié
és lelassuld gazdasag mintegy 1800 milliard forinttal csokkentette a 2023. évi
adobevételeket az el6iranyzatokhoz képest.

2023 végén az akut valsagon tul vagyunk, de az egyensulyok teljes helyre-
allitasara van sziikség. A magyar gazdasag 2023 masodik felére kikeriilt a kozel
egy évig tartd recessziobol, az inflacié béven 10 szazalék ala csokkent, a folyd
fizetési mérleg éves egyenlege pedig pozitiv is lehet. Nincs azonban okunk hat-
raddlni. Fel kell ismerniink, hogy az egyenstlyok helyreallitisaban még csak

3 Lasd bévebben: Vildgjdrvinytdl az ujrainditdsig - Az MNB vdlsdgkezels [épései. mnb.hu, 2021. <https://
www.mnb.hu/sajtoszoba/sajtokozlemenyek/2021-evi-sajtokozlemenyek/vilagjarvanytol-az-ujrainditasig-
az-mnb-valsagkezelo-lepesei>.

4 OECD-jelentés: Employment Outlook 2023.
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télaton vagyunk: az inflaciénak 3 szazalékig kell mérséklédnie, a koltségvetési
hianyt pedig az eddiginél gyorsabb {itemben kell a GDP 3 szdzaléka ald mérsé-
kelni. Tovabba az egyensulyok helyredllitisa mellett meg kell tjitani a magyar
novekedési modellt, hogy megfeleljen az 1j évtized elvarasainak

NAGY ATMENETEK IDOSZAKABAN TISZTA ALAPELVEK
KELLENEK

Tekintsiik at el6szor az 4j évtized karakterét, amelyhez az Gj gazdasagpolitikat
igazitani kell, azt kovetSen pedig az alapelveket, amelyre egy Uj, sikeres reform-
politika felépiilhet!

A 2020-as évtized karaktere: nagy atmenetek kora, Uj geopolitikai
egyensulyokkal

A 2010-es évtized hirtelen ért véget, a ,Nagy mérséklodést” (Great Moderation)
felvaltotta az instabilitas kora (Great Tension)> A 2010-es években még nem
mindenki érezte, de ma mar tudjuk, hogy a béség esztendeit élte a vilag jelentds
része, amelyet kovetéen a 2020-as években a sztikdsség és a nagy atmenetek
kora kovetkezett be.

A 2020-as évtized az 1940-es és 1970-es évek karakterjegyeit hordozza.
A jelen és a jové megértését segiti, ha megtalaljuk a kulcsot a torténelem ismét-
16d6 ciklusainak felismeréséhez. A 2020-as évek az 50 éves ciklusok alapjan az
1970-es évekkel, mig a 8o éves szakaszok szerint az 1940-es évekkel mutat ro-
konsagot.® A 2020-as évtized elsé éveinek valsdgai, kinalati sokkjai, megugré
inflacidja tobb ponton is hasonlésagot mutatnak a nyersanyagpiaci események
altal uralt 1970-es évekkel, a geopolitikai konfliktusok elmélyiilése és haboruva
eszkaldlodasa még sulyosabb parhuzamra utal az 1940-es évekkel, amelynek
ara még kedvez0 esetben is a globalizacié eddigi modelljének széttoredezése”

Szamolnunk kell a megatrendekkel! Felerésodik a geopolitika szerepe:
a konfrontdciok élesednek, az Amerikai Egyesiilt Allamok és Kina kozétti G2
egylittmtikodést felvalthatja egy versengé G-2 jellegti vilag. Még hangsulyosabba
valt a ,,négy D”, vagyis a demografiai trendek romlésa (depopulation), a terme-
lékenység mérséklodése (declining productivity), a magas adéssagok probléméja
(debt) és a deglobalizaci6 (deglobalisation).® A legnagyobb fenyegetést azonban
a globalis felmelegedés és a kdrnyezeti eréforrasaink kimeritése jelenti. A klima-
valtozas és a kapcsolodo6 okoldgiai problémak az egyik legfontosabb kiilsé koc-
kazati tényez6k a tdrsadalmak és gazdasagok miikodésére nézve, illetve ezen
keresztiil a pénziigyi kozvetitérendszer stabilitasa szempontjabdl is. Ugyan-
akkor a megatrendek magukban hordozzak a lehetdségeket is, mindenekel6tt
a digitalizacio és a zold atallas altal 1étrehozott 1j igények révén.

A siker alapelvei

A sikerhez jovoképre, egy vilagos, motivald, ambicidzus, de elérhetd célra van
szitkség. A vilag mintegy 120 kozepesen fejlett orszdga koziil a 20. szazadban
csak tucatnyi volt képes sikeresen felzarkozni a legfejlettebbek kozé. K6zos volt
benniik, hogy mindegyikiiket sajat vizi6 elérésének a vagya hajtotta. Ausztria
és Csehorszag jovoképe az volt, hogy olyan fejletté valjon, mint Németorszag;
Lengyelorszag célkitiizése, hogy atlanti segitséggel er6s kozéphatalom legyen;
Finnorszég és Esztorszag a leggazdagabb skandinav orszdgok eredményeit
akarta megismételni elsésorban a digitalizaci6 adta lehetségekre alapozva;
Dél-Korea egyes iparagakat kivalasztva a japan fejlddési utat kivanta kovetni;

5 MaTorcsy Gyorgy: Az Gj évtized mintdzatai. Polgdri Szemle, 2022/4-6.

Lésd bévebben: MaToLcsy Gyorgy: Az id6 mintdzatai. Pallas Athéné, Bp. 2022.

7 Marorcsy Gyorgy: Visszatérnek-e az 1970-es évek? mnb.hu, 2022. janudr 12. <https://www.mnb.hu/
sajtoszoba/elnoki-publikaciok/2022-evi-publikaciok/matolcsy-gyorgy-visszaternek-e-az-1970-es-evek>

8 Ruchir SHARMA: Slower Growth and Higher Inflation are the Hallmarks of a Post-Covid World. ft.com,
2022. februar 14.
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Nemzeti tomb —

. , L s 1 . e 1w ., A feldjitott egykori Postapalota,
Szingapur el6bb infrastrukturalis, majd pénziigyi kozpont akart lenni, és lehetne m aeP?nzmli de};m épﬁletep

folytatni a sort mds orszagokkal és régiokkal.? a nemzeti lobogéval
Egy olyan korszak all el6ttiink, amelyben az 4j jovéképek altal iranyitott fel- (Magyar Nemzeti Bank)

zarkozast mar csak a fenntarthatdsagi gondolat koré lehet szervezni.® A 2010-es

évtizedben madr bevalt egyensuly és novekedés képletét a 2020-as évtizedben

a fenntarthat6 egyenstly és fenntarthato felzarkozas hosszu tavu stratégiajava

kell tovabbfejleszteni. A vilag sorsfordité ponthoz érkezett. Vilagos, elsésorban

a kornyezeti folyamatok, de részben a pénziigyi és tarsadalmi adatok alapjan

is, hogy a 20. szazad novekedési modelljei a 21. szazadban nem folytathatok,

s6t 6sszeomldshoz vezetnek. Valamennyi dllami, iizleti és csaladi dontés el6tt

bele kell pillantani a fenntarthatdsag tiikrébe. El kell engedni a régit, és meg

kell ragadni az tjat.
Fel kell ismerniink, hogy gazdaségi fejlédésiink ko- ’

zéppontjaban minden mas tényezé el6tt ma a 4T, vagyis a 2020-as evek d

a tudas, a tehetség, a t6ke és a technoldgia all." Ezek az r

Uj évszazadban fontosabba valnak a természeti eréfor- nagy atmenet ko ra
rasoknal, a f6ldrajzi fekvésnél, a teriileti kiterjedésnél és

még a népesség szamanal is. Széchenyi igazsaga ma kiilonoésen érvényes: ,.egy

nemzet ereje a kimivelt emberf6k sokasagaban rejlik”. Raaddsul e tényezék nem

Osszegszertien, hanem szorzatszertien muikodnek, azaz barmelyik bévitése

sokszorosara noveli az eredményt, de még gyorsabb a novekedés a tényezdk

egyidejli emelkedése esetén. Magyarorszag szerencséje, hogy a multban jelentds

erforrasokkal szemben, az Gjakbdl nem szenved hidnyt, hanem a vilag mas

9 Lésd bévebben: MaToLcsy Gyorgy: Magyar jovékép és stratégia 2010-2030. Pallas Athéné, Bp. 2023.

10 Matovrcsy Gyérgy: Uj fenntarthatd kizgazdasdg (tézisek) = Uj fenntarthaté kézgazdasdgtan. szerk. BAKSAY
Gergely - MaToLcsy Gyorgy — VIRAG Barnabas, Magyar Nemzeti Bank, Bp. 2022. 10-18.

11 Lasd bévebben: MaToLCSY: Magyar jovékép... Lm.
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a vilaggazdasag jovoje

részeivel aranyosan, s6t talan nagyobb mértékben is rendelkezik. Individualis
az értékrendiink, a verseny és a siker motivalja a magyarokat, mindezt ki-
egyensulyozza a csaladi k6zosség fontossaga. Nobel-dijasaink, olimpiai arany-
érmeseink, miivészeink, nyelviink, zenénk arrol arulkodik, hogy tehetséggel
és tudassal meg vagyunk aldva. Forditsuk ezt t6kévé és
technoldgiava, hogy megnyerjiik a 21. szazadot!

A fenntarthatdsagi fordulat j mérészamokat is igé-

Eu ra’ Z Si a’ b an van nyel. A mérés feltétleniil sziikséges a jovokép eléréséhez,

8 | KOMMENTAR

maskiilonben nem tudjuk még azt sem megallapitani,

hogy jo6 uton haladunk-e. Azonban az 4j tipust célokat
nem lehet a régi eszkozokkel visszamérni. Meg kell reformalni mérészamain-
kat, amelyek a 20. szdzadi novekedési modell termékei. Meg kell alkotnunk
a fenntarthatésag uj mérdszamait. Ehhez az uj technologiak is rendelkezé-
stinkre allnak. Minden adatta valtozik, és igy minden mérhetd. Ujjunkat gya-
korlatilag folyamatosan a gazdasag titGerén tudjuk tartani, és a Big Data mind
szélesebb kihasznalasaval nemcsak gyorsabban, hanem sokkal szélesebb kor-
ben lesznek majd elérheték a dontéshozok szamara a gazdasagi és tarsadalmi
folyamatok mérészamai.*

A vilaggazdasag jovoje Eurdzsidban van. Eurazsia a legnagyobb, legnépe-
sebb, eréforrasokban leggazdagabb, a legjelentdsebb gazdasagi erdt képviseld
és a vilag gazdasagi novekedésének legnagyobb részét adé szuperkontinens.
Ha ez nem lenne elég, akkor ott van az irott és iratlan térténetébe tartozé tobb
ezer éves elvalaszthatatlan etnikai, nyelvi és kulturélis kapcsolat. Azsia el6bb
a kisebb tigrisek, majd a kinai sarkany, a jovében Inda felemelkedése sordn
ismét elfoglalja sok évszazados, megérdemelt helyét a vilaggazdasagban. A vi-
laggazdasag sulypontja az Atlanti-dceanrol Eurazsiaba, azon beliil pedig mind-
inkabb Azsiaba tolddik. Aki ezt felismerte, az nyert az elmult évtizedekben,
és aki elzarkozik ettdl, az nem lehet a jov6 nyertese."

Szitikos eréforrasok mellett kulcsfontossagu a Pareto-elv megismerése és
alkalmazasa. A Robert Koch nyoman altalanositott formula alapjan 100 egy-
ségnyi eréforras 20 szazaléka valtja ki az eredmények 80 szdzalékat, ezt tovabb
vezetve pedig megallapithatd, hogy az er6forrasok 4 szdzaléka allhat az ered-
mények 64 szazaléka és 1 szdzalék az 50 szazalék mogott. Boség esetén esetleg
figyelmen kiviil lehet ezt hagyni, de a sz(ik6s években, amikor minden eréforras
telértékel6dik, akkor a Pareto-elv a legfontosabb iranytiivé vélik. Meg kell talal-
niazokat az 1 szdzalékokat a kormdnyban, a varosban, az iizletben, a csaladban,
amelyek fogaskerekeken és emel6kon 4t az eredmények 50 szazalékaért felelnek.

Az évtized megnyeréséhez mindenkinek és igy Magyarorszagnak is az erds-
ségeire kell épiteni. Minden sikeres felzarkézo orszagot a sajat hagyomanyaira,
kultarajara, gyokereire épités emelt a legfejlettebbek kozé. Ezek az erésségek
megvannak Magyarorszagon is, ilyen a mar emlitett kiilonleges tehetségeink
mellett tobbek kozott az egészségipar, az oktatds, az élelmiszeripar, valamint
a kreativ gondolkodas. Az MNB 2023-as Novekedési jelentése 1100 olyan val-
lalatot azonositott, amely sajat innovacidira alapozva volt képes gyors és stabil
novekedésre az elmult években. Ezek az 6sszes magyarorszagi vallalat mind-
Ossze 0,3 szazalékat képviselik, de 6k adjak az export 13 szazalékat és a GDP
novekedés tobb mint 22 szazalékat. Van mire épiteniink.

A JOVO ZOLD, DIGITALIS ES FENNTARTHATO
GAZDASAGI STRUKTURAT KOVETEL

At kell dllnunk a kordbbi mennyiségi tipust novekedésr6l minéségi jellegti
novekedésre. A korlatos eréforrasok és a kedvezétlen kiilsé kornyezet felna-
gyitjak a versenyképességi kiilonbségeket. Az 4j kihivasokhoz nem alkalmaz-
kodé orszagok konnyebben kihullanak a rostan, mint egy békés évtized soran.

12 A jové fenntarthaté kozgazdasdgtana. szerk. VIRAG Barnabas, Magyar Nemzeti Bank, Bp. 2019.
13 Lasd bévebben: Csizmapia Norbert: Geofiizid: miért fontos a foldrajz a 21. szdzad gazdasdgi és geopolitikai
vildgdban? Pallas Athéné, Bp. 2020.
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Magyarorszagnak az évtized gy6ztesei kozé kell tartozni, de ehhez a magyar
gazdasag novekedési modelljét az 4j adottsagokhoz kell igazitani. Ilyen kor-
nyezetben a névekedés nem a mennyiségi, hanem a mindségi tényez6kbdl
szarmazhat.

A 2010-es évtized végén mar jelentkeztek a ndvekedés korlatai, amelyek 0;
reformokat tettek volna sziikségessé. A magyar gazdasag novekedési {iteme
2013 és 2019 kozott atlagosan tobb mint 2 szdzalékkal haladta meg az Eurédpai
Uni¢ 4tlagat, ami lényegében folyamatos felzarkozast tett lehetévé. A gazdasig
novekedése azonban jelentés mértékben a mennyiségi tényezékon alapult, ame-
lyek elérhetdsége az évtized végére, illetve féként a 2020-as években korlatokba
titkozott. A novekedés két alapja ugyanis a foglalkoztatottak szamanak néveke-
dése, illetve a beruhdzasi rata emelkedése volt. Mindkett6 alapvetéen kedvezd
jelenség, amig van tér a novekedésre, de korlatlan emelkedésre egy korlatos
kérnyezetben nem szamithatunk.

A foglalkoztatds bévitésének gatat szab a teljes foglalkoztatds elérése a de-
mografiai folyamatok kovetkeztében. A teljes foglalkoztatast megkozelitve nagy-
mértékben lecsokkent a munkaerd-tartalék az orszagban. Kétségteleniil vannak
még bevonhato tartalékok az orszag egyes régidiban, és kiilonosen a fiatalok és
az aktiv palyajuk végefelé jarok kozott, de még nem sziilettek meg azok az intéz-
kedések, amelyek 6ket is megszolitanak. Még stlyosabb, nemcsak gazdasagi,
hanem tarsadalompolitikai probléma, hogy a népesség szama a t6bb évtizedes
kedvezétlen demografiai folyamatok kovetkeztében folyamatosan csokken.
A polgari kormdny helyesen ismerte fel 2010 utan, hogy 6nmagéban ez a leg-
fontosabb, leginkabb életbevagd kérdés Magyarorszag szamara. A nagyvonala
csaladbarat intézkedések szamottevd javuldst értek el, azonban mégsem voltak
képesek megallitani a népesség szamanak csokkenését (és ha a munkaképes
kort népességet nézziik, akkor a sziiletések szamanak kivant — de egyel6re el
nem ért — noévekedése is csak mintegy két évtizedes tavlatban képes kifejteni
pozitiv hatasat).

A beruhazasi korlat kevésbé szembeotld, de szintén erdteljes. A hazai be-
ruhazasi rdta ugy emelkedett az EU élmezdényébe (2022-ben példaul 28,2 sza-
zalékos GDP-aranyos szinttel), hogy ezen beliil kimagasléak voltak az épitési
jellegli beruhdzasok. Mig az EU-ban atlagosan ezek a GDP 11,5 szdzalékat
tették ki, addig hazdnkban 15,4 szdzalékot. Az épitési jellegli beruhazasokra
valé tamaszkodas két kedvezétlen kovetkezménnyel jart. Egyrészt a rafordi-
tasok novelése mar nem az épitési volumen bdviilésével, hanem egyre inkabb
az arak emelkedésével jart. 2015 Ota, a beruhdzasi és lakdspiaci boom kezde-
tével a lakasarak kozel haromszorosara, mintegy 194 szazalékkal emelkedtek
2022 kozepéig. Ugyanakkor a modern, innovativ gazdasagi novekedéshez
szitkséges ,,okosberuhazasok” (IT-eszkozok, szoftverek, licenszek, szellemi
tulajdonjogok) az dltalainosan magas beruhdzasi 6sszeg mellett mégis alacso-
nyak maradtak. Az EU-ban atlagosan a GDP-jiik 5,1 szazalékat forditottak erre
a tagorszagok 2022-ben, mig Magyarorszag minddssze 3,3 szazalékot.

A fenntarthaté gazdasagi novekedésnek a termelé-

kenység novelésén kell alapulnia. A munkaerd és a téke ~f:
elérhetdsége korlatos, de ezek termelékenysége korlatla- d d emo g raf la a

nul noévelhet6. Fenntarthatd gazdasagi novekedéshez l e g é l et b ev a’ g 6 b b ké rd é S

tehat a mennyiségi novekedési modell helyett csak egy

mindségi, a termelékenység novelésén alapuldé modell M a gya rorsz a’ g Sz a’ m a' ra
vezethet el. A 2010-es évtized névekedési modelljének

amennyiségi jellegzetességek mellett megvoltak a mind-

ségi jellemzdi. Egyrészt jelentkezett ez a kkv-k termelékenységének 2016-t6l

kezd6d6 javulasaban. Masrészt a monetaris politika mindvégig torekedett ra,

hogy fenntartsa ezeket a mindségi, célzason és hatékonysagon alapul6 jegyeket.

A 2020-as évtizedben azonban a gazdasag minden teriiletére ki kell terjeszteni

az évtized megatrendjeivel 6sszhangban all6, a minéségen és termelékenységen

alapuld novekedést.

14 V6. Versenyképességi jelentés 2022. Magyar Nemzeti Bank, Bp. 2022.
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A jov6 novekedési mintdzatai atalakulnak, ahol z6ld, digitalis és fenntart-

hat6sagi fordulatra van sziikség. Ennek kvetelményei a kovetkezdk:

1.

A fenntarthat6 felzarkdzds elsé pillére az inflécié letorése. Az inflacio fel-
emészti a jovedelmeket és a megtakaritasokat, igy visszaveti a fogyasztast,
a termelést és a beruhdzasokat is. Jelentés eredményt ériink el, ha az inflacié
2023 végére a régios atlag szintjére csokken hazankban, de a dezinfliciot
folytatni kell az arstabilitas eléréséig. Megtapasztaltuk, hogy drstabilitds
nélkiil nincsen fenntarthatd novekedés.

Helyre kell allitani a koltségvetési egyensulyt. Latszélag kedvezd, hogy
a Covid-valsag idején megugrott allamaddssag-rata mar csokkend palyan
van, de a koltségvetési hidny magas szinten ragadt. Az inflaci6 csokkenése
segiteni fog a koltségvetés bevételi és kiaddsi oldaldn is az egyensuly javi-
tasaban, de ez nem elegendd. A novekedést tamogato tartds egyensulyhoz
olyan koltségvetési reformokra, mindenekeldtt egy olyan uj tipust, forgalmi
fokuszu adérendszerre van sziikség, ami figyelembe veszi a zold és a digi-
talis gazdasagi modellre épit6 szempontokat.

Digitalis atallast és adatreformot kell végrehajtani. Az adat az els6 nyers-
anyag, amely globalisan lényegében egyenléen all rendelkezésre, és szemben
mas nyersanyagokkal, felhasznaldsaval nem fogy el, hanem egyre termel6-
dik. Be kell fektetniink az adatbédnydszatba és adatfeldolgozasba. A digitalis
és technologiavezérelt atallas egyik alapvetd tényezdje az immateridlis, okos-
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beruhdzasok aranydnak novelése, melyek terén hazank jelenleg az uniés
rangsor utolsé harmaddban helyezkedik el. Ma az adatok leghatékonyabb
felhaszndloja a mesterséges intelligencia. Eljiink a képességeivel!

4. Energiaszuverenitasra, a belsé megujuld energiaforrasokra épiild, verseny-
képes energiamix kialakitasara kell torekedniink. A magas energiafelhasz-
nalas és energiaimport nem fenntarthatd, draga és sériilékenységet okot.
Ezek kikiiszobolése érdekében fokozni kell a gazdasag energiahatékonysagat,
masrészt az energiamixen beliil a belfoldi kérnyezetbarat energiaforrasok
felé kell elmozdulni.

5. Magas hozzaadott értékii tevékenységekre kell épiteni. A felhasznalhato
munkaeré még enyhén névelhetd, de alapvetden korlatozott. A gazdasagi
fejlédés érdekében ezért az egy f6re jutd termelékenységet kell minél inkabb
noévelni, ami csak a magasabb hozzaadott értéki tevékenységekkel érhetd
el. Ezt kell figyelembe venni az FDI-stratégia kialakitasandl és a magyar
gazdasagszerkezet fejlesztése soran is.

6. A 2020-as évtized megnyeréséhez sziikség van egy kiszamithaté és hatékony
lakaspolitikai reformra. Nélkiilozhetetlen az épitdipar hatékonysaganak
emelése és a lakasfelajitasok 0sztonzése, ami a lakdsallomany mennyiségét
és min@ségét is tartdsan emelné.

7. Végig kell vinni a demografiai fordulatot. A népesebb Magyarorszag gazda-
gabb Magyarorszagot jelent. Lassan fordulnak a demografiai tendenciak,
de nem szabad feladnunk a célt, hogy ismét 110 ezer gyermek sziilessen
hazankban, amellyel elérhetd a népesség szamanak fenntartasa a kovetkezo
generacioban.

8. Kovessiik a sikeresen felzarkdzo orszagok példajat, fektessiink az oktatasba.
A legjobb PISA-tesztet elérd orszagok éppen azok, amelyek sikeres gazdasagi
felzarkdzast hajtottak végre az elmult 5070 évben. Azsiabdl ilyen Szingapur,
Tajvan, Japan és Dél-Korea, Eurépabdl pedig Esztorszdg, Irorszég és Len-
gyelorszag. Az eredményes kozoktatasra alapozva pedig juttassunk magyar
egyetem(ek)et a vilag legjobbjai kozé.

9. Fejlessziik az innovacios 6koszisztémat. Az innovacid egyre kevésbé lehet-
séges pusztan egyéni eréfeszitésre alapozva, hanem valamennyi érdekelt fél
(kormanyzat, vallalatok, egyetemek, kockazati t6ke és vallalkozok) egyiitt-
miukodése szitkséges hozza. Feladatunk, hogy olyan platformokat alakitsunk
ki, amelyek a kozottiik fennallé kapcsolatokat apoljak és erdsitik.

10. Figyelemmel kell kovetni a digitalis jegybankpénz projekteket. A digita-
lizécid terjedésével életiink egyre nagyobb része terelédik a digitalis térbe,
amivel parhuzamosan a kriptoeszkozok is megjelentek a pénziigyi vilag-
térképen. Ezek veszélyt jelenthetnek a monetaris szuverenitasra a digitalis
dollarizacion keresztiil. A védekezés egyik eszkoze egy felhasznalobarat
digitalis jegybankpénz lehet, amelyre vonatkozdan tobb jegybank folytat
kutatasokat és fejlesztéseket.

0SSZEGZES

A 2020-as évtized megnyeréséhez a magyar gazdasagot miel8bb at kell allitani
extenzivrél intenziv névekedési modellre, ami teljes versenyképességi fordu-
latot igényel. A 2010-es évtized a bizonyiték, hogy a megfelel6en idézitett és
osszehangolt reformok hatasara megvaldsulhat
az egyensulyi felzarkézas. A 2010-es években

elért eredmények bar kedvezé alapot biztosita- ZOl.d, d Ig |ta|.|S es
nak, ugyanakkor mar nem elengedéek. Az elmult f en nt a I't h at 6 S a’ g i

évtizedben elsGsorban a mennyiségi tényezok

terén kovetkezett be javulas hazankban, mikoz- i 4
ben a mindségi tényezékben, a termelékenység, fOI'dulatI'a van SZUkseg
a digitalizaci6 és innovacio, valamint a zold at-

allas teriiletein tovabbra is jelentés novekedési tartalékok rejlenek. Ezek ha-

tékony kiaknazasaval dllhatunk ismét fenntarthato felzarkoézasi palyara, ami

a sziikséges versenyképességi reformok teljes végrehajtasat igényli. m
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